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Comentadrios da Gestédo

Em setembro, o CULTINVEST VALOR FIA apresentou rentabilidade de +2,47%. No acumulado de
2026, o fundo apresenta uma rentabilidade de +8,06%. O Ibovespa fechou o0 més aos 186.340 pontos. O
cendrio para a bolsa brasileira em outubro projeta tendéncia altista, apesar da aversdo global ao risco,
sob a pressdo de juros americanos altos e tensGes no Oriente Médio. No ambiente domeéstico, a
esmagadora vitéria da direita para a Cdmara e Senado e a vitéria parcial de Flavio Bolsonaro no
primeiro turno, contrariaondo a maioria das pesquisas de intengdo de votos, deve gerar uma pressdo
compradora no mercado, a ser confirmada com os resultados finais no segundo turno.

O cendrio atual para o mercado aciondrio brasileiro € marcado por uma dicotomia relevante, e
0s vetores positivos para o Ibovespa merecem destaque. O ciclo de reducdo da taxa Selic tende a
diminuir o custo de oportunidade da renda varidvel, favorecendo a reprecificagdo de ativos de risco,
em especial os de maior duration, como empresas domésticas sensiveis ao crédito e ao consumo. A
elevada exposicdo do pais as commodities, por sua vez, oferece suporte a geragcdo de caixa de
companhias exportadoras e a um balango de pagamentos mais resiliente em ambiente de pregos de
energia e de insumos elevados. Soma-se a isso a diversificagdo em curso da cesta de ativos, que passa
a incorporar agdes com exposigdo estrutural a inteligéncia artificial e  infraestrutura de data centers,
tema de crescimento secular que amplia as fontes de retorno para além do ciclo tradicional de
commodities e juros. Mas os fatores altistas dominantes serdo os ajustes econdmicos esperados com
um Congresso mais conservador e uma esperada mudanga no comando do poder executivo.

A sele¢cdo de agdes da nossa carteira mantém o foco em qualidade, previsibilidade de fluxo de
caixa, disciplina financeira e fundamentos sélidos, atributos que preservam a capacidade de geragdo
de valor independentemente do desfecho dos vetores macroecondmicos e politicos descritos acima.
Nesse sentido, a composicéo do portfélio fundamentalista foi ajustada para reduzir sua volatilidade
implicita e ampliar sua aderéncia ao lbovespa, o que contribui para um perfil de risco-retorno mais
previsivel e para a captura da alta do indice quando o ambiente for favordvel. Seguimos
acompanhando a evolugdo dos cendrios e ajustando a carteira com discipling, sempre em linha com
o mandato do fundo e com o interesse de longo prazo de nossos investidores.

Os destaques positivos da carteira do fundo em setembro foram BPACTI (+17,2%) e ITUB4 (+12,1%).
Na ponta negativa, tivemos CURY3 (-14,9%) e VALES (-10,2%).
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Movimentacoes

Durante o més encerramos nossas posicoées em IVVBII], Sabesp e Totvs, e iniciamos exposigoes
em Berkshire Hathaway BDR (BERK34) e em DTCR39, que é um BDR de ETF negociado na B3, que replica
o desempenho do Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF (DTCR), listado nos Estados Unidos.
Aumentamos as exposicées em BOVAIl e VALE3, e reduzimos posigbes em BTG Pactual (BPACT).

Bons investimentos! Equipe Cultinvest.

Tabela de rentabilidade — Anos recentes

. FIAVALOR -4,02%  152% -069% -049% -121%  2,50% 2,24% 557% -2,36% -041% -1,46% -3,95% -3,13% 110,32%
2024

Ibovespa -4,79%  099% -0,71% -1,70% -3,04%  1,48% 3,02% 6,54% -3,08% -160% -3,12% -4,28% -10,36% 73,56%
dif (p.p.) 0,78% 0,53% 0,02% 1,21% 1,83% 1,02% -0,78% -0,97% 0,72% 1,18% 1,66% 0,34% 7,23% 36,76%

FIAVALOR  359% -167% 279%  223% 237% 111% -3,02% 562% 284% 317% 525% 2,02%  29,30% 171,93%

2025 [TV 486% -2,64% 608% 3,69% 145%  133% -417% 628%  3,40% 226%  637%  129%  3395% 132,49%
dif (p.p.) -1,28% 098% -329% -1,46% 092% -0,22% 1,15% -0,65% -0,57% 091% -1,12% 0,73%  -4,66% 39,44%

FIAVALOR  11739% 4,83% -451% -0,64% -560% 005% 055% 022% 247% 8,06% 193,85%

2026 Ibovespa 12,56% 4,09% -0,70% -0,08% -7,22% -101% 347% -033%  503% 15,65% 168,87%
dif (p.p.) -1,17% 0,73%  -3,80% -0,56% 1,63%  1,07% -2,92% 0,55%  -2,56% -7,59% 24,98%

* desde o inicio do fundo

Comparativo com o IBOVESPA — Acumulado desde o inicio
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Carteira por setores
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